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Merkblatt zum Antrag nach § 25n Abs. 5

strafbarer Handlungen nach MalRRgabe des § 25c Abs. 1 KWG be-
steht (,Freistellung®).

Dieses Merkblatt zeigt auf, welche Angaben und Nachweise im Rahmen eines
Verfahrens nach § 25n Abs. 5 KWG bei der BaFin einzureichen sind. Es dient den

E-Geld-Emittenten als Hilfestellung fur Antrage auf Freistellung gemaf3 § 25n
Abs. 5 KWG.

l. Grundsatzliches zum Antrag nach § 25n Abs. 5 KWG

Eine Freistellung nach § 25n Abs. 5 KWG befreit nicht von der Einhaltung samt-

rechtlicher Vorschriften; insbesondere bedeutet eine Freistellung nicht, dass
das emittierende Institut bezliglich des freigestellten E-Geld-Produkts auf in-

und verarbeitet werden. Vielmehr bezieht sich die Freistellung aufgrund des
Vorliegens eines geringen Risikos auf einzelne Sorgfaltspflichten. Die tibrigen
Sorgfaltspflichten sowie die Organisationspflichten (u.a. institutsinterne Siche-
rungsmaRnahmen), von denen nicht freigestellt wird, und die im Antrag gel-
tend gemachten risikominimierenden Gegenmafnahmen (z.B. niedrige

Hochstbetrage und Aufladerestriktionen) sind hingegen vollumfanglich zu er-
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fullen.

Die Freistellung erfolgt fur die Emission eines konkreten E-Geld-Produkts. Es

duktmerkmale, die auch Grundlage fur die vorgenommene Risikoeinschatzung
sind. Insofern handelt es sich bei Varianten eines E-Geld-Produkts um eigen-

gilt ebenso fiir wesentliche Anderungen der Produktmerkmale.

Il. Antragsberechtigung

Einen Antrag auf Freistellung nach § 25n Abs. 5 KWG kann jedes inlandische In-

Institute. Auslandische Emittenten kdnnen selbst keinen Antrag nach § 25n
Abs. 5 KWG stellen.

Agenten die notwendigen Angaben und Unterlagen in dem Verfahren einrei-
chen und anhand von Tatsachen darlegen kdnnen, warum von dem nicht von
ihnen emittierten E-Geld-Produkt ein geringes Risiko ausgeht. Fur die Beantra-

es notwendig, dass dieser die wesentlichen Produktmerkmale kennt, steuert
und grundlegend beeinflussen kann. Er muss dabei das Risiko selbst einschat-
zen und GegenmalRnahmen treffen kdnnen. Ob dies tatsachlich moglich ist,
wird von der BaFin im Einzelfall entschieden. Dies gilt fir Unternehmen und

Personen, die E-Geld eines Kreditinstituts vertreiben oder riicktauschen (§ 2
Abs. 1 Nr. 2c. GWG) entsprechend.

l1l. Einzureichende Angaben und Nachweise

Bei der Beantragung einer Freistellung nach § 25n Abs. 5 KWG sind verschiede-

1. Angabe der einzelnen Pflichten

Bei der Antragstellung sind die einzelnen Sorgfalts- und ggf. sonstigen Pflich-
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ten, von deren Erfiillung befreit werden soll, konkret anzugeben. (Beispiel: Be-
absichtigt das Unternehmen etwa auf die Uberpriifung der Identitat der Ver-
tragspartner zu verzichten, ware anzugeben, dass eine Freistellung von den
Pflichten gemaR § 4 Abs. 4 GwG beantragt wird.)

2. Produktbeschreibung

Das E-Geld-Produkt ist durch den Antragsteller ausfuhrlich zu beschreiben. Da-

nennen. Es sind mindestens Angaben zu den folgenden Merkmalen zu ma-
chen:

= Art des E-Geld-Tragers

Hier sind insbesondere die Vertriebswege zu beschreiben (Beispiel: statio-
nar, Uiber das Internet) sowie die Einbindung von E-Geld-Agenten zu erlau-

tern. Ferner sind Angaben zu WerbemaRnahmen und weiteren Vertriebsak-
tivitaten einzureichen.

= Wiederaufladbarkeit
Als Produktmerkmal ist ferner anzufihren, ob das E-Geld-Produkt wieder-
aufladbar ist.

= Inhaberbezogene Produktmerkmale
Die Art und der Umfang der Erhebung der Daten der E-Geld-Inhaber ist zu

erlautern. Weitere Angaben sind etwa zur Personalisierung, Registrierung,
Ubertragbarkeit der E-Geld-Betrdge und dem Kundenkreis zu machen.

= Aufladung
Samtliche Moglichkeiten der Aufladung sind zu erlautern. Dies betrifft
auch mogliche Beschrankungen und Zahlungsfliisse (Beispiel: Wiederauf-
ladbarkeit des E-Geld-Produkts, Aufladung mittels Bargeld, per Uberwei-
sung ausschlieBlich von einem Referenzkonto, Akzeptanz von Kreditkarten
oder anderen E-Geld-Produkten, Einbindung von E-Geld-Agenten in die

Aufladung, Hochstladebetrage, ...).
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= Nutzung, Verwendung und Akzeptanz
Es sind Angaben zu der konkreten Nutzung, Verwendung und Akzeptanz
des E-Geld-Produkts zu machen (Beispiel: Personenbindung, Nutzungs-
méglichkeit geographisch beschrankt, physische oder virtuelle Verwen-
dung, sonstige Verwendungsbeschrankungen, technische Verbindung mit
dem E-Geld eines anderen E-Geld-Inhabers oder E-Geld eines anderen

Emittenten, Handlerkategorien und Akzeptanzstellen, ...).

= Uberwachung der Transaktionen
Die Art und der Umfang der Erfassung der vom E-Geld-Inhaber getatigten

ierliche Uberwachung der Transaktionen gewahrleistet wird.

= Anbindung der Akzeptanzstellen
Es ist darzustellen, wie die jeweiligen Akzeptanzstellen des E-Geld-
Produkts eingebunden werden (Beispiel: Art der Handler und Akzeptanz-
stellen —Handlerkategorien, Branche, GroRRe —, Vertragspartner der Akzep-
tanzstellen, Datenerhebung, Erfiullung der Sorgfaltspflichten in Bezug auf

die Akzeptanzstellen, Abrechnung fiir die Akzeptanzstellen, ...).

= Riicktausch
Die verschiedenen Moglichkeiten, das emittierte E-Geld zurtickzutauschen,
sind darzulegen. Dabei hat der Antragsteller die Voraussetzungen, etwaige
Einschrankungen (Beispiel: Riicktausch nur per Uberweisung auf ein Refe-
renzkonto bei einem inlandischen Kreditinstitut) und sonstige Modalitaten

des Riicktauschs zu erlautern.

= MaRnahmen zur Risikominimierung beim einzelnen E-Geld-Produkt
Unter diesem Merkmal sind simtliche MaRnahmen zu erldutern, die das
konkrete Produktrisiko reduzieren sollen und die deshalb im Verfahren zu
berticksichtigen sind. Dies betrifft etwa die konkrete Ausgestaltung der Si-
cherungssysteme und etwaige Kontrollen und Priifungen vor und wahrend
des Bestehens einer Vertragsbeziehung. Die MalRnahmen sind vor allem als
Kompensation zu dem Verzicht auf bestimmte Sorgfaltspflichten zu verste-

hen. Beispiel: Produktrisiken werden z.B. dadurch minimiert, dass bei dem

werden.
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= Sonstige Merkmale
Soweit dies fur die Einschatzung des Risikos eines konkreten E-Geld-
Produkts relevant ist, sind weitere Angaben zu machen. Die jeweiligen Aus-
fihrungen und Beispiele zu den Produktmerkmalen sind nicht abschlie-
Bend zu verstehen. Sie sind anhand des konkreten E-Geld-Produkts vorzu-

nehmen.

3. Produktrisikoanalyse

Zusatzlich ist unter der entsprechenden Berlicksichtigung der Anforderungen
des Rundschreibens 8/2005 (GW) liber die Anfertigung von institutsinternen

Gefahrdungsanalysen eine Produktrisikoanalyse, die das Risiko der jeweiligen
Produktmerkmale des E-Geld-Produkts ermittelt und bewertet, zu erstellen

GegenmalRnahmen zur Risikominimierung den Risiken gegenuberzustellen
und dabei die einzelnen Stationen des E-Geldes (Aufladung, Vertrieb, Akzep-
tenz, Verwendung, Riicktausch) zu untersuchen. Es muss substantiiert darge-
legt werden, weshalb der Antragsteller davon ausgeht, dass das jeweilige E-

Geld-Produkt ein geringes Risiko aufweist oder aus welchem Grund die imple-
mentierten GegenmalRnahmen das Risiko auf ein geringes Risiko reduzieren.

4. Weitere Unterlagen

Weiterhin sind samtliche Mustervertrage mit E-Geld-Inhabern, Handlern und
sonstigen Akzeptanzstellen sowie Vertriebs- und Auslagerungsunternehmen
einzureichen; daruber hinaus die Allgemeinen Geschaftsbedingungen fiir das
E-Geld-Produkt und verwendete Formulare und Arbeitsanweisungen. Insge-
samt sind die unter Ziffer 2 gemachten Angaben zu den Produktmerkmalen
durch entsprechende Unterlagen zu belegen, soweit dies moglich ist. Die An-
gaben uber das E-Geld-Produkt missen sich insbesondere aus den Vertrags-
mustern ergeben. Soweit auf einen nicht stationaren Vertrieb, etwa Uber ein
Mobiltelefon, zurlickgegriffen wird, bietet sich die Einreichung von Bildschirm-

ausdrucken (,Screenshots®) fuir die Plausibilisierung des Antrages an.
Hinweis:

*) Der friihere § 25i KWG wurde mit Wirkung vom 31.01.2014 durch Gesetz vom

20.04.2026
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